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KOHTUULLINEN PAAOMAN TUOTTO KIINTEASSA TELEVERKKOTOIMINNASSA, MATKA-
VIESTINVERKKOTOIMINNASSA JA DIGITAALISTEN TELEVISIOLAHETYSPALVELUJEN TOIMINNASSA

Viestintdvirasto on maééritellyt kohtuulliseksi katsottavan pdaoman tuoton Kkiinteélle
televerkkotoiminnalle, matkaviestinverkkotoiminnalle ja digitaalisten televisioldhetyspalvelujen
toiminnalle. Viestintdviraston julkaisemien arviointiperiaatteiden’ mukaan kohtuullisen tuoton
laskennassa kaytetdan riskittémana korkona kyseessd olevan vuoden Suomen valtion 10 vuoden
viitelainan korkoa. Viestintdvirasto on paivittédnyt kohtuullisen pdaoman tuottoa koskevia WACC-
laskelmia riskittdmén koron osalta maaliskuussa 2010. Vuonna 2010 Suomen valtion 10 vuoden
joukkolainojen helmikuun keskim&érdinen tuotto on 3,38 %?2.

Viestintévirasto soveltaa alla esitettyjd tuottoprosentteja arvioidessaan sdénneltyjen tuotteiden
hinnoittelun kustannussuuntautuneisuutta. Alla esitettyjd lukuja kéytetddn helmikuun 2011
loppuun asti.

Kohtuullinen padoman tuotto kiintedssa televerkkotoiminnassa

L= = Alaraja | Ylaraja
Riskitén korko 3,38% | 3,38%
Velkapreemio 2,50 % 3,50 %
Vieraan paaoman kustannus | 5,88 % 6,88 %
- |

Riskitén korko | 3,38% 3,38%
Markkinariskipreemio | 500% | 5,50%
Velaton beta _ 0,55 0,70
Oman pddoman beta 0,79 1,00
Oman padoman kustannus 7,33 % 8,88 %
Nettovelkaantumisaste 30 % 30 %
Verot NN 26 % | 26 %
WACC (pre-tax) | 8,70% | 10,46 %

! Viestintéviraston arviointiperiaatteet kiintedn verkon yhdysliikkenteen hinnoittelusta, matkaviestinverkon laskevan
lilkenteen hinnoittelusta ja digitaalisten televisioldhetyspalvelujen hinnoittelusta loytyvdt  osoitteesta:
http: //www.ficora.fi/index/saadokset/ohjeet/taloudellinenvalvonta.html

2 http://www.bof.fi/Stats/default.aspx?r="%2ftilastot%2farvopaperimarkkinat%2fvelkapaperit%2fviitelainojen_korot_fi#269

L1/604



Muistio

26.3.2010

Kohtuullinen padoman tuotto matkaviestinverkkotoiminnassa

- | Alaraja Ylaraja
Riskiton korko 3,38% 3,38 %
Velkapreemio 2,50 % 3,50 %
Vieraan pdaoman kustannus 5,88 % 6,88 %

~ | [

Riskitén korko | 3,38% | 3,38%
Markkinariskipreemio . 5,00 % 5,50 %
Velaton beta _ 1,10 1,20
Oman padoman beta - 1,57 1,71
Oman pddoman kustannus 11,23 % 12,79 %
Nettovelkaantumisaste 30 % 30 %
Verot 26 % 26 %
WACC (pre-tax) 12,39% | 14,16 %
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Kohtuullinen pddoman tuotto digitaalisten televisioldhetyspalvelujen toiminnassa

- Alaraja Yléraja
Riskitdén korko 3,38% 3,38 %
Velkapreemio 2,50% | 3,50 %
Vieraan padoman kustannus 5,88 % | 6,88 %
Riskiton korko 3,383% | 3,38%
Markinariskipreemio 5,00 % 5,50 %
Velaton beta 0,85 0,95
Oman padoman beta 1,21 | 1,36
Oman péddoman kustannus | 9,43 % i 10,86 %
|

Nettovelkaantumisaste | 30% | 30%
Verot i 26 % 26 %
WACC (pre-tax) | 10,68 % | 12,34 %
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